
「筆
頭
株
主
が
非
上
場
」上
場
企
業
４７
社
実
態
調
査

あ
な
た
の
投
資
す
る
会
社
は
大
丈
夫
か

投
資
家
よ
ゃ
「第
二
の
西
武
鉄
道
」を
見
抜
け
ゴ

未
上
場
「
コ
ク
ド
」
の
持
ち
株
比
率
を
欺
き
続
け
、
上
場
廃
上
に
追
い
込
ま
れ
た

「
西
武
鉄
道
」
。
し
か
し
、
日
本
の
上
場

企
業
の
筆
頭
株
主
に
は
株
式
を
公
開
し
て
い
な
い
会
社
が
多
い
。
そ
こ
に
、
西
武
鉄
道
の
構
図
は
あ
る
の
か
―
―
‐

ジ
Ｔ

ナ
ス

ト

飯

村

直

也

＆
本
社轄

集
班
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西
武
鉄
道
グ
ル
ー
プ
に
よ
る

「有
価
証

券
報
告
書

（以
下
有
報
）
の
虚
偽
記
載
」

事
件
は
、　
一
企
業
グ
ル
ー
プ
の
問
題
に
と

ど
ま
ら
ず
、
日
本
の
株
式
市
場
合
体
の
信

頼
性
を
揺
さ
ぶ
っ
て
い
る
。
内
外
の
投
資

家
か
ら

「
ま
だ
相
当
数
の

″
西
武
鉄
道
予

備
軍
″
が
日
本
の
株
式
市
場
に
存
在
す
る

の
で
は
な
い
か
」
と
疑
わ
れ
て
も
仕
方
の

な
い
状
況
に
あ
る
た
め
だ
。
市
場
の
信
頼

回
復
は
、
証
券
取
引
所
の
姿
勢
と
予
備
軍

企
業
の
対
応
い
か
ん
に
懸
か
っ
て
い
る
。

本
誌
緊
急
ア
ン
ケ
ー
ト

回
答
企
業
は
わ
ず
か
１２
社

そ
こ
で
本
誌
編
集
部
は
、
上
場
企
業
か

ら
西
武
鉄
道
予
備
軍
と
思
わ
れ
て
も
仕
方

の
な
い
主
な
企
業
四
七
社
を
抽
出
し
、
緊

急
ア
ン
ケ
ー
ト
調
査
を
実
施
し
た
。

抽
出
条
件
は
、
東
京
証
券
取
引
所

の

「会
社
情
報
等
に
対
す
る
信
頼
向
上
の
た

め
の
上
場
制
度
の
見
直
し
」
（以
下

「上

場
制
度
見
直
し
し

を
下
敦
き
に
し
て
、

『
会
社
四
季
報
合
一〇
〇
四
年
秋
号
と
（東

洋
経
済
新
報
社
）
に
載

っ
て
い
る
企
業
の

う
ち
、
非
一公
開
の
筆
頭
株
主
で
持
ち
株
比

率
が
四
〇
％
を
超
え
て
い
る
企
業
で
あ
る

こ
と
（外
国
企
業
な
ど
親
会
社
等
の
情
報

を
把
握
す
る
こ
と
が
困
難
な
場
合
を
除

く
）
。
電
話
で
ア
ン
ケ
ー
ト
協
力
を
要
請

し
、
フ
ァ
ク
シ
ミ
リ
で
ア
ン
ケ
ー
ト
用
紙

を
送
信
。
数
日
後
、
回
答
を
返
信
し
て
も
ら

っ
て
回
収
し
た
が
、
縮
め
切
り
ま
で
に

一

二
社
分
し
か
回
答
は
得
ら
れ
な
か
っ
た
。

暮
れ
の
多
忙
な
時
期
で
も
あ
り
、
当
企

画
が
市
場
や
投
資
家
の
意
見
を
代
弁
し
て

い
る
な
ど
と
自
負
す
る

つ
も
り
も
な

い

が
、
あ
ま
り
に
も
反
応
が
悪
い
。
し
か
し

二
六
ペ
ー
ジ
以
下
の
表
の
よ
う
に
、
回
答

を
項

い
た
企
業
も
あ
る
。
回
答
内
容
は
と

も
か
く
と
し
て
、
そ
れ
ら
の
企
業
は
、
少

な
く
と
も
ど
の
よ
う
な
場
で
あ
れ
、
情
報

公
開
に
前
向
き
な
姿
勢
を
示
さ
れ
た
と
評

価
で
き
る
の
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。
ま
さ

か
、
無
回
答
や
回
答
拒
否
の
企
業
は
、
か

つ
て
本
誌
に
追
及
記
事
を
掲
載
さ
れ
た
こ

と
を
逆
恨
み
し
た
わ
け
で
は
あ
る
ま
い
。

仮
に
そ
れ
で

ヘ
ソ
を
曲
げ
ら
れ
た
可
能
性

が
あ
る
に
し
て
も
、
そ
れ
こ
そ
身
か
ら
出

さ
び

た
錆
。
こ
う
い
う
と
き
こ
そ
、
腕
利
き
の

広
報
担
当
者
は
、
回
答
を
待
ち
わ
び
る
編

集
部
の
期
待
を
逆
手
に
取

っ
て
、　
コ
ミ

ュ

ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
の
足
場
に
す
る
方
が
得
策

で
は
な
い
か
。
過
去
の
マ
イ
ナ
ス
評
価
を

プ
ラ
ス
に
転
換
し
う
る
絶
好
の
機
会
と
切

り
替
え
る
べ
き
で
あ
ろ
う
。
し
か
し
な
が

ら
、
回
答
の
な

い
企
業
に
つ
い
て
は
触
れ

て
お
き
た
い
部
分
が
あ
る
。

マ
ル
キ
ン
忠
勇
は
、
酒
類

・
智
油
等
の

製
造

・
販
売
業

「盛
田
」
（
ソ

ニ
ー

の
創

業
者
、
故
盛
田
昭
夫
氏
の
実
家
）
が
二
〇

〇

一
年
六
月
に
マ
ル
キ
ン
忠
勇
の
同
意
を

得
た
う
え
、
Ｔ
Ｏ
Ｂ

（株
式
公
開
買

い
付

け
）
を
行

い
、
約

一
一
億
円
の
第
三
者
割

当
も
引
き
受
け
た
。
し
か
し
〇
三
年
、
盛

国
家
の
若
殿
の
ご
乱
心
が
あ

っ
た
の
か
、

再
建
の
立
役
者
だ

っ
た
大
納
裕
司
前
社
長

が
辞
任
す
る
す
る
事
態
に
至

っ
て
い
る
。


